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Vurderingsmandsudtalelse om fusionsplanen

Den uafhaengige revisors udtalelse om fusionsplanen
Til Erhvervsstyrelsen samt andelshaverne i GEV A.m.b.a. og Filskov Vandvaerk

I forbindelse med fusionen mellem GEV A.m.b.a., cvr. nr. 26 61 23 30 og Filskov Vandveerk, cvr. nr. 40
74 37 15 har vi som uvildige vurderingsmaend efter selskabslovens § 37, stk. 1, jeevnfar § 241 faet til
opgave at udarbejde en udtalelse efter selskabslovens 241, stk. 1 med henblik pa at afgive erklaering om
fusionsplanen, herunder hvorvidt vederlaget for andelene i det ophgrende selskab er rimeligt og sagligt
begrundet.

Udtalelsen udarbejdes i anledning af fusionen mellem GEV A.m.b.a. og Filskov Vandvaerk.
Vores konklusion udtrykkes med hgj grad af sikkerhed.

Vores erklaering er udelukkende udarbejdet for at opfylde kravet i selskabslovens § 241, stk. 1 og kan
ikke anvendes til andre formal.

Fusionsplanen

Bestyrelserne i GEV A.m.b.a. og Filskov Vandveerk har i henhold til selskabslovens § 237 udarbejdet en
fusionsplan om fusion af GEV A.m.b.a. og Filskov Vandvaerk med GEV A.m.b.a. som det fortssettende
selskab. Ved fusionen overdrages alle aktiver og forpligtelser i det ophgrende selskab, Filskov Vandveerk,
til det fortsaettende selskab, GEV A.m.b.a. Filskov Vandveerk oplgses uden likvidation.

Fusionen vil have regnskabsmaessig virkning fra den 1. januar 2024.
Vederlaget for andelene i det ophgrende selskab

I henhold til fusionsplanen vederlaegges andelshaverne i det ophgrende selskab, Filskov Vandvaerk, med
andelshaverstatus i det fortsaettende selskab, GEV A.m.b.a., herunder sdledes at et eventuelt
tilgodehavende, som en andelshaver i det ophgrende selskab matte have mod det ophgrende selskab
forud for fusionens gennemfgrelse tilfalder andelshaveren som et tilgodehavende hos det fortszettende
selskab efter fusionens gennemfgrelse. Der ydes ikke andet vederlag, herunder kontant vederlag, ved
fusionen.

Bytteforholdet er af bestyrelserne i de fusionerende selskaber fastsat pd grundlag af vurderede
dagsveerdier for selskaberne.

Dagsveerdierne er af bestyrelserne fastsat ved anvendelsen af anerkendte veerdiansaettelsesmetoder.
Der har ikke veeret sarlige vanskeligheder ved vurderingen.

Ledelsens ansvar

Bestyrelserne i de fusionerende selskaber har ansvaret for de fastsatte vilkdr ved fusionen, at vederlaget
for andelene i det ophgrende selskab er rimeligt og sagligt begrundet og har udtalt sig herom i
fusionsplanen og i bestyrelsernes redeggrelser herom.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa grundlag af bestyrelsernes redeggrelse og det udfgrte arbejde at udtale os om
fusionsplanen, herunder at udtrykke en konklusion om, hvorvidt vederlaget for andelene i det ophgrende
selskab er rimeligt og sagligt begrundet.

Vi har udfgrt vores arbejde i overensstemmelse med den internationale standard om andre

erklzeringsopgaver med sikkerhed og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning med henblik pa at
opnd hgj grad af sikkerhed for vores konklusion.
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Vores revisionsfirma anvender International Standard on Quality Management 1, ISQM 1, som kraever, at
vi designer, implementerer og driver et kvalitetsstyringssystem, herunder politikker eller procedurer
vedrgrende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og geeldende lov og gvrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uafheengighed og andre etiske krav i International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code), der bygger pa de
grundleeggende principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forngden omhu,
fortrolighed og professionel adfaerd, samt etiske krav gaeldende i Danmark.

Ved vurderingen af selskabernes dagsveerdi har vi overvejet, om de anvendte vaerdiansaettelsesmetoder
er hensigtsmaessige og i overensstemmelse med almindeligt anerkendte vaerdiansaettelsesprincipper og
om de vaesentlige forudseetninger giver et rimelig grundlag for vaerdianseettelserne. Vi har efterprgvet om
veaerdiansaettelserne er udarbejdet pa grundlag af disse metoder og forudsaetninger ligesom vi har
efterprgvet de anvendte data og udfgrte beregninger. Vi har vurderet den gkonomiske udvikling siden 1.
januar 2024 i forhold til de forudsasetninger, som er lagt til grund for vaerdiansaettelserne.

Vores vurdering er endvidere baseret pa vores gennemgang af bestyrelsens redeggrelse.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at den af selskabernes bestyrelser anvendte fremgangsmade ved vurderingen af

selskabernes dagsvaerdi og fastsaettelsen af bytteforholdet er hensigtsmaessig. P& den baggrund er det
vores opfattelse, at vederlaget for andelene i Filskov Vandvaerk er rimeligt og sagligt begrundet.

Grindsted, den 6. marts 2024

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Michael Jessen
statsautoriseret revisor
mne47787
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